Cilj radionice

Na radionici Zelimo da
upoznamo ucesnike sa
razlic¢itim odlukama u vezi
sa rasporedenjem i
upravljanjem investicijama,
te sa razumevanjem
ocekivanih prinosa i rizika.
Kompleksna priroda
finansijskih trzista zahteva
od finansijskih
profesionalaca da crpe sa
podrucja statistike i
ekonometrije kako bi na taj
nacin opisali kretanje cena
instrumenata i prinosa te
dobili razuman osecaj za
rizik.

Postoje takode i
investicione strategije koje
koriste teorije i koncepte
koji proizilaze iz oblasti
psihologije. To je podrudje
bihevioralnih finansija
(Behavioral finance).

Nacin rada

Radionica je sastavljena iz teorije
upravljanja investicijama i bihevioralnim
finansijama, diskusija, kratkih primera i
vezbi.

Pogodna je i za one koji se upravljanjem
investicijama bave svakodnevno pa bi
zeleli da svoje znanje dopune sa
dodatnim analiti¢kim sredstvima, kao i sa
novim nacinima shvatanja investicija, kao
Sto je recimo podrucje bihevioralnih
finansija. Ovo podrucje je jos uvek
relativno mlado i ne tako Sire poznato
investicioni javnosti.

Ucesnici ¢e nakon radionice bolje
razumeti razlicite aspekte, koji treba da
se uzimaju u obzir prilikom investiranja, i
postupke za odredivanje ocekivanih
prinosa i rizika pojedine investicije.

Sadrzaj radionice

e Izbor portfolija

e merenje oCekivanog prinosa
portfolija

e merenje rizika portfolija
o diversifikacija portfolija

e Modeli za vrednovanje
sredstava
e CAPM
e APTM

e Kvantitativni pristup kod
upravljanja investicijama

e Investiciona uverenja

« Sta su bihevioralne finansije?

e Psihologija rizika

¢ Dugorocne investicione
strategije

e Izvodenje investicionih
strategija — umetnost i nauka
o investiranju

Raspored radionice

9.00-10.30 Uvod u upravljanje
investicijama
Izbor portfolija
Pauza

Modeli za
vrednovanje
sredstava
Kvantitativni pristup
kod upravljanja
investicijama
12.30-13.30 Pauza za rucak

10.30-10.45
10.45-12.30

Radionica je namenjena

e trgovcima akcijama
e berzanskim posrednicima

e trgovcima sa finansijskim
instrumentima

e menadzerima fondova

e strucnjacima sa podrucja
upravljanja rizicima i racunovodstva

e rizniCarima
e bankarskim komercijalistima

Bihevioralna potrfolio teorija
(Behavioral portfolio theory)
pokusava da se suprotstavi
cinjenici da je klju¢na
motivacija za investitore
maksimizacija vrednosti
njihovog portfolija. Bihevioralna
teorija tvrdi da investitori imaju
razlic¢ite ciljeve i zato grade
portfolije koji ispunjavaju sirok
spektar ciljeva - od sigurne
penzije, obrazovanja dece do
poboljsanja u svakodnevhom
Zivotu.

13.30-15.00 Investiciona uverenja
Bihevioralne

finansije

Psihologija rizika
Pauza

Dugorocne
investicione strategije
Izvodenje strategija
— umetnost i nauka o
investiranju
Zakljucak radionice

15.00-15.15
15.15-16.30

16.30



